
任何行为其背后都有风险的存在性，企业的财务活动中同样存在着风险。在

企业财务活动中，要完全消除风险和它的影响是不现实的。因此，加强对企业财

务风险防范措施的研究意义重大。当今世界上因财务风险而倒闭破产的公司，甚

至是特大公司也不为少见，忽视财务风险将给我们带来的后果是严重的。企业如

何防范财务风险呢？

企业财务风险有哪些？ ​

1、筹资风险筹资风险指的是由于资金供需市场、宏观经济环境的变化，企业筹

集资金给财务成果带来的不确定性。筹资风险主要包括利率风险、再融资风险、

财务杠杆效应、汇率风险、购买力风险等。利率风险是指由于金融市场金融资产

的波动而导致筹资成本的变动；再融资风险是指由于金融市场上金融工具品种、

融资方式的变动，导致企业再次融资产生不确定性，或企业本身筹资结构的不合

理导致再融资产生困难；财务杠杆效应是指由于企业使用杠杆融资给利益相关者

的利益带来不确定性；汇率风险是指由于汇率变动引起的企业外汇业务成果的不

确定性；购买力风险是指由于币值的变动给筹资带来的影响。

2、投资风险投资风险指企业投入一定资金后，因市场需求变化而影响最终收益

与预期收益偏离的风险。企业对外投资主要有直接投资和证券投资两种形式。在

我国，根据公司法的规定，股东拥有企业股权的 25%以上应该视为直接投资。证

券投资主要有股票投资和债券投资两种形式。股票投资是风险共担，利益共享的

投资形式；债券投资与被投资企业的财务活动没有直接关系，只是定期收取固定

的利息，所面临的是被投资者无力偿还债务的风险。投资风险主要包括利率风险、

再投资风险、汇率风险、通货膨胀风险、金融衍生工具风险、道德风险、违约风

险等。

3、经营风险经营风险又称营业风险，是指在企业的生产经营过程中，供、产、

销各个环节不确定性因素的影响所导致企业资金运动的迟滞，产生企业价值的变

动。经营风险主要包括采购风险、生产风险、存货变现风险、应收账款变现风险



等。采购风险是指由于原材料市场供应商的变动而产生的供应不足的可能，以及

由于信用条件与付款方式的变动而导致实际付款期限与平均付款期的偏离；生产

风险是指由于信息、能源、技术及人员的变动而导致生产工艺流程的变化，以及

由于库存不足所导致的停工待料或销售迟滞的可能；存货变现风险是指由于产品

市场变动而导致产品销售受阻的可能；应收账款变现风险是指由于赊销业务过多

导致应收账款管理成本增大的可能性，以及由于赊销政策的改变导致实际回收期

与预期回收的偏离等。

4、存货管理风险企业保持一定量的存货对于其进行正常生产来说是至关重要的，

但如何确定最优库存量是一个比较棘手的问题，存货太多会导致产品积压，占用

企业资金，风险较高；存货太少又可能导致原料供应不及时，影响企业的正常生

产，严重时可能造成对客户的违约，影响企业的信誉。

5、流动性风险流动性风险是指企业资产不能正常和确定性地转移现金或企业债

务和付现责任不能正常履行的可能性。从这个意义上来说，可以把企业的流动性

风险从企业的变现力和偿付能力两方面分析与评价。由于企业支付能力和偿债能

力发生的问题，称为现金不足及现金不能清偿风险。由于企业资产不能确定性地

转移为现金而发生的问题则称为变现力风险。

企业财务风险的防范的对策

1、树立风险意识，企业的财务管理领导层要意识到财务风险在企业经营发展过

程中的重要地位，加强财务人员的风险意识，加强对财务人员风险意识培训，要

求掌握有关的风险管理的理论，增强财务人员认识风险、防范风险的能力，提高

财务信息的真实性和有效性，正确的分析国家宏观经济的变化，加强财务风险的

识别，准确及时的发现潜在的财务风险。

2、建立完善财务风险管理制度，财务管理制度尽可能全面地覆盖企业活动的各

个方面，包括筹资、投资和经营分配活动，将内容进一步的细化，需要覆盖所有

的部门和所有的操作环节，保证财务信息的真实性和完整性，在各个活动中详细

识别分析财务风险，合理的防范风险。



3、建立合理的资本结构，使得企业债务与股权的比例关系尽可能的合理，企业

不仅应该合理的控制负债规模，而且应该设计合理的资产结构，降低资金成本，

使企业总资本成本最低，实现最优的资本组合。在企业的筹资决策中，要不断优

化资本结构使趋于合理，直至达到企业综合资本成本最低的资本结构，达到合理

的资本结构。保证企业偿债能力的同时保证其获利能力。

4、做出正确的筹资投资决策方案，在企业财务人员风险意识得到加强后，在保

证财务信息的正确性和有效性下，企业财务管理的领导人应该结合经济宏观环境

和企业自身的经济情况做出正确的投资筹资活动，在投资筹资过程中应该保持谨

慎的态度，在多个筹资投资方案中进行衡量，选择最优的投资筹资方案，实现企

业价值最大化。


