
财务风险是指公司财务结构不合理、融资不当使公司可能丧失偿债能力而导

致投资者预期收益下降的风险。财务风险是企业在财务管理过程中必须面对的一

个现实问题，财务风险是客观存在的，企业管理者对财务风险只有采取有效措施

来降低风险，而不可能完全消除风险。

企业财务风险贯穿于生产经营的整个过程中，可将其划分为：筹资风险、投资风

险、流动性风险和收益分配风险四个方面。

筹资风险指的是由于资金供需市场、宏观经济环境的变化，企业筹集资金给

财务成果带来的不确定性。筹资风险主要包括利率风险、再融资风险、财务杠杆

效应、汇率风险、购买力风险等。

投资风险指企业投入一定资金后，因市场需求变化而影响最终收益与预期收益偏

离的风险。投资风险主要包括利率风险、再投资风险、汇率风险、通货膨胀风险、

金融衍生工具风险、道德风险、违约风险等。

流动性风险是指企业资产不能正常和确定性地转移现金或企业债务和付现

责任不能正常履行的可能性。从这个意义上来说，可以把企业的流动性风险从企

业的变现力和偿付能力两方面分析与评价。由于企业支付能力和偿债能力发生的

问题，称为现金不足及现金不能清偿风险。由于企业资产不能确定性地转移为现

金而发生的问题则称为变现力风险。

收益分配的风险是指由于收益分配可能给企业的后续经营和管理带来的不利影

响。


